Métiers

LALMATRANSMISE AU
CONSEIL D’ETAT

Le Conseil d’Etata
commencé a plancher
surla loi de
modernisation de
I'agriculture etdela
péche le 23 décembre.
Un texte devrait étre
adopté parle conseil
des ministres début
janvier, avantI'examen
par le Parlement.
Lessentiel des 17
articles concernant
I'agriculturevisea
préparer les exploitants
apasserlecapdela
grande réformedela
Pacen 2013. lls'agit de
les rendre davantage
autonomes pour la
sauvegarde deleur
revenu. Ce projet de loi
va sans doute mobiliser
des centaines
d’amendements.

LES DENREES )
ANIMALES TOILETTEES
AUJO

« Celafaisait trois ans
quelaprofession
attendait cetexte»,
soupire-t-onala
Fédération nationale de
lI'industrie et des
commerces en gros des
viandes (FNICGV).Un
arrété du 18 décembre
2009, paruauJOdu 29
décembre, établit des
exigences
complémentaires en
matiére d'hygiéne
alimentaire etde
commercialisation
applicables aux produits
d'origine animale et aux
denrées en contenant.

CHRONIQUE JURIDIQUE

AVECLE CABINET RACINE

Transmissions d'entreprises : le transfert
du controle d'une société non cotée

L'acquisition d’une entre-
prise intervient fréquem-
ment au moyen d’une prise
de participation dans une
société. Cette prise de par-
ticipation se déroule géné-
ralement en trois temps :
phase préliminaire, signa-
ture du contrat de cession
(signing) et transfert effec-
tif des titres de la société
(closing).

La phase préliminaire

La phase préliminaire, au cours
de laquelle un acquéreur poten-
tiel entre en relation avec un ou
plusieurs vendeurs en vue de
l'acquisition de la majorité des
titres d’une société, a pour ob-
jectif de normaliser et de sécuri-
ser les relations entre les parties.
Au cours de cette période, les
parties signent différents ac-
cords préliminaires. L’acquéreur
remet au vendeur une lettre d’in-
tention par laquelle il donne une
estimation de valorisation de la
cible et décrit les modalités de
l'acquisition envisagée (finance-
ment, conditions de 'opération,
calendrier, etc.). Cette lettre
n’est pas juridiquement contrai-
gnante mais engage a négocier
de bonne foi en vue de la réali-
sation de 'opération projetée.
Elle est fréquemment complétée
par un engagement d’exclusivité
de la part du vendeur (qui peut
trouver sa place dans la lettre
d’intention ou dans un acte sé-
paré) ainsi que par un engage-
ment de confidentialité. La si-
gnature de la lettre d’intention
ouvre généralement la phase
d’audit, phase au cours de la-
quelle le vendeur met a disposi-
tion de 'acquéreur des informa-
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tions sur la cible et qui doit per-
mettre a 'acquéreur de prendre
sa décision d’acquisition.

Le signing

Il est rare, compte tenu de la
complexité que peut revétir le
transfert de controle d’'une so-
ciété, que ce transfert se réalise
immédiatement a I'issue des opé-
rations d’audit par la conclusion
d’un contrat de cession pure et
simple. En général, le contrat de
cession prévoit les modalités de
cession (prix, conditions suspen-
sives devant étre levées entre le si-
gning et le closing, comme par
exemple I'accord d'un établisse-
ment de crédit) ainsi que les regles
qui vont gouverner la gestion de la
période dite « intermédiaire »,
jusqu'au closing. Cette période
est en effet délicate puisque les
parties ont pris des engagements
sans pour autant que 'opération
soit réalisée. La gestion de la cible
pendant cette période doit dés
lors étre précisément encadrée :
engagements a la charge du ven-
deur dans le contrat de cession et
déclarations dans la convention de
garantie d’actif et de passif qui
sera généralement signée au clo-
sing, le vendeur garantissant que
la gestion de la cible depuis la der-

niére cloture des comptes jusqu’a
la date du closing a été conforme
aune gestion de « bon pére de fa-
mille » en cohérence avec les pra-
tiques antérieures de la cible.

Le closing

La période intermédiaire
s’acheéve lorsque les conditions
suspensives sont réalisées. Le
transfert de propriété et le paie-
ment du prix peuvent avoir lieu.
En pratique, le transfert effectif
du controéle d’une société sup-
pose matériellement 'accomplis-
sement de multiples opérations
qui seront souvent réalisées dans
le cadre d’'une réunion dite de
closing au cours de laquelle les
parties échangent divers docu-
ments : acte dit « réitératif » qui
constate la réalisation des condi-
tions suspensives et résume les
opérations matérielles concréti-
sant la cession de controle, lettre
de démission des mandataires
sociaux de la cible, ordres de
mouvement constatant le trans-
fert des titres au profit de 'ac-
quéreur, etc.

Postérieurement au closing, cer-
taines formalités doivent encore
étre accomplies, notamment
I'enregistrement fiscal de la ces-
sion.
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